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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Exsa S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Exsa S.A. (una empresa
constituida en el Perd, subsidiaria de Inversiones Breca S.A.) gue comprenden el estado consolidado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012, y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidén razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados
financieros consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Perd. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una sequridad razonable
de que los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que los
estados financieros consolidados contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion
el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros consolidados, con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que
resultan apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno vigente en la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar que las
politicas contables utilizados seas apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Gerencia, y la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Inscrita en la partida 11397283 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situaciéon financiera de Exsa S.A. al 31 de
diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012, y su desempefio financiero y flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
17 de febrero de 2014

QAHA, 2/%"4”/%{%

I i

Refrendado por:

P

7
Karlos Ruiz

C.P.C.C. Matricula No.8016




Exsa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Al 1 de enero Al 1 de enero

Nota 2013 2012 de 2012 ote sSSE00  USSOO)  USK0u0)
US$(000) USS$(000) USS$(000) (Nota 2.2.5)
(Nota 2.2.5) . . . o
Activo Pasivo y patrimonio neto
. . Pasivo corriente
Activo corriente o . .
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 8,031 13,810 5,178 Obligaciones financieras 14 23,771 15,728 2,136
Cuentas por pagar comerciales 12 19,769 30,967 22,234
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 35,312 29,371 20,324 Cuentas por pagar a relacionadas 26(0) 621 451 230
Otras cuentas por pagar 13 8,368 7,758 4,948
Otras cuentas por cobrar 7 333 923 1,456 Ganancias diferidas 838 812 678
Cuentas por cobrar a relacionadas 26(c) 3,760 3,302 1,489 53,367 55,716 37,226
Inventarios, neto 8 47,056 46,614 43,386 Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo 14 33,564 38,336 11,196
Gastos pagados por adelantado 164 57 144 Pasivo por impuesto a la ganancias
94,656 94,077 71,977 diferido 15 - - 430
33,564 38,336 11,626
Activo no corriente
Inversiones 11 48,749 55,131 Total pasivo 86,931 94,052 48,852
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 9 44,892 38,046 37,003
Patrimonio neto 16
Intangibles, neto 10 1,501 1,418 1,607 Capital social 37,066 37,066 22,091
Activo por impuesto a las ganancias - Acciones de inversion 18,533 18,533 11,045
15 2,956 846
diferido Reserva legal 6,263 5,078 4,186
Otros activos 53 53 53 Otras reservas 1,082 6,056 7,900
E— Resultados acumulados 42.932 28,786 16,566
98,151 95,494 38,663
—_— 105,876 95,519 61,788
Total activo 192,807 189,571 110,640 Total pasivo y patrimonio neto 192,807 189,571 110,640

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado de situacién financiera.



Exsa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros ingresos operativos, neto

Utilidad operativa
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia de cambio, neta
Valor de la aplicacién del método de la participacion

Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Pérdida por traslacion de inversion en el exterior
neto de su efecto impositivo - nota 11

Total de otros resultados integrales

Total resultados integral es

Utilidad neta por accién bdsica y diluida (expresado
en ddlares estadounidenses)

Promedio ponderado de acciones en circulacion
(expresado en miles de unidades)

Nota

18
19

20
21
23

24
25

15(b)

27

J—

2013 2012
USS$(000) USS$(000)
186,285 161,986
(119,932) (107,466)
66,353 54,520
(25,206) (20,764)
(14,467) (12,666)
625 (313)
27,305 20,777
52 95
(2,469) (2,308)
396 (384)
715 1,062
25,999 19,242
(7,773) (6,129)
18,226 13,113
(4,974) (1,071
(4,974) (1,071)
13,252 12,042
0.33 0.30
55,600 44,399

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.



Exsa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Saldos al 1° de enero de 2012

Aporte de capital

Acciones de inversion, nota 16(b)

Resultados por traslacién de inversién en el exterior
Costo de emisién de XION |

Apropiaciéon de la reserva legal, nota 16(c)

Utilidad neta

Cambio de moneda funcional

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Distribucién de Dividendos

Aporte de propietarios

Resultados por traslacién de inversién en el exterior
Apropiacion de la reserva legal

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital
social
USS$(000)

22,091
14,975

37,066

37,066

Acciones de
inversion
USS$(000)

11,045

7,488

18,533

18,533

Otras Reservas
US$(000)
Nota 2.2.5

7,900

(1,071
(209)

(564)

6,056

(4,974)

1,082

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.

Resultados
Reserva Legal acumulados
US$(000) US$(000)
4,186 16,564
892 (892)
13,113
5,078 28,785
(2,895)
1,185 (1,185)
18,226

6,263 42,931

Total
USS$(000)

61,786

14,975

7,488
(1,071
(209)

13,113
(564)

95,518

(2,895)

(4,974)

18,226

105,876
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Exsa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Actividades de operacién
Utilidad neta

Ajustes para reconciliar la utilidad antes de impuesto a las
ganancias con los flujos de efectivo netos

Depreciaciéon y amortizacion

Desvalorizacion de inventarios

Estimacién de cobranza dudosa

Costo neto por retiro de propiedad, planta y equipo

Impuesto a las ganancias diferido

Participacién en asociada

Provisiones de facturas por recibir

Otras provisiones

Variaciones en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar comerciales

(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Disminucién (aumento) en gastos pagados por adelantado

Aumento en inventarios

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Aumento en cuentas por pagar diversas, ganancias diferidas y otros
Disminucién en cuentas por pagar a relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo neto provenientes de las
actividades de operacién

Actividades de inversion
Compra de inversiones
Compras de inmuebles, maquinaria y equipo

Compras de activos intangibles

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las
actividades de inversion

2013
US$(000)

18,226

3,207

652

87

24
(18)
(715)
(1,194)
(791)

(6,027)
590
458

(107

(388)

(11,198)
636
170

3,612

(10,039)
(237

(10,276)

2012
USS$(000)

13,113

3,154
197
46
23)
(818)
(1,062)
(1,123)
225

9,077
533

(1,813)
87

(3,390)
8,733
2,944
221

11,947

(54,069)
(4,026)
30

(58,124)



Estado consolidado de flujos de efectivo (continuacién)

Actividades de financiamiento
Obtencién de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Aporte de capital

Otras reservas

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Transacciones que no representan flujo de efectivo

Disminucién de reservas por efecto de inversién en el exterior

2013
USS$(000)

8,043
4,772)

(2,386)

885

(5,779

13,810

8,031

4,974
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2012
US$(000)

48,800
(15,068)
22,463

(1,386)

54,809

8,632

5,178

13,810

1,844

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.



Exsa S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1.

Identificacién y actividad econémica

(€)]

(b)

Identificacién -
Exsa S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima peruana constituida el 25 de
febrero de 1954, para dedicarse al negocio de explosivos.

El principal accionista de la Compafiia es Inversiones Breca S.A. (antes Holding Breca S.A.) quien

posee el 80.80 por ciento de las acciones representativas del capital social, y como tal pertenece
a Breca Grupo Empresarial. El domicilio legal de la Compafiia es Antigua Carretera Panamericana
Sur, Km.38.5, Lurin, Perd.

Actividad econémica -

La actividad econémica de la Compafiia comprende la fabricacién, venta local y exportacion de
explosivos encartuchados, accesorios y agentes de voladura; asimismo, se dedica a la prestaciéon
de servicios de voladura, y todo tipo de servicios y trabajos de apoyo a empresas mineras.

Con fecha 8 de febrero de 2010, la Compaiiia suscribié un Acuerdo Marco de Asociacién con
ENAEX, empresa chilena dedicada a la fabricacién y comercializacién de explosivos de uso civil,
prestacion de servicios de voladura y distribucién de accesorios para explosivos, con la finalidad
de desarrollar en cooperacioén, negocios y actividades que actualmente cada empresa realiza
independientemente. En base a dicho acuerdo, el 28 de marzo de 2012, la Compafiia e
Inversiones y Servicios Integrales de Energia Limitada (INSIE), empresa subsidiaria de ENAEX
S.A. de Chile, constituyen dos vehiculos (XION I y XION II) para celebrar un pacto de accionistas
con el objetivo de establecer como accionistas de XION || PARTICIPACOES S.A. (en adelante XION
1) sus respectivos porcentajes de participacién (participacién equitativa; 50 por ciento) asi como
sus derechos y obligaciones. EI 30 de marzo de 2012, la Compafiia e INSIE en representacién de
XION Il, celebraron con la empresa CR Almeida S.A. Engenhariae Construcoes (CR Almeida),
domiciliada en Sao Paulo Brasil, un convenio para adquirir las dos terceras partes de las acciones
de IBQ Industrias Quimicas S.A.; empresa lider en el mercado brasilefio en el negocio de
fabricacion y comercializacion de explosivos civiles y sistemas de iniciacién, asi como en la
provisién de servicios de voladura. Dicho convenio se ejecuté el 15 de junio de 2012. Ver nota
11(b). Posteriormente XION Il se fusiona con IBQ Industrias Quimicas quedando como accionista

de dicha empresa fusionada XION I.

El 22 de febrero de 2013, el Grupo constituye una subsidiaria denominada Exsa Colombia SAS
con una participacién del 100 por ciento del capital social, la empresa se encuentra domiciliada
en la Republica de Colombia y cuya actividad econdmica es realizar actividades comerciales de
fragmentacién de roca y otros relacionados con el apoyo a la mineria, obras civiles y de
infraestructura; incluyendo la prestacién de servicios afines.
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo posee de manera directa el 100 por ciento del capital
social de International Blasting Services Inc., una empresa domiciliada en Panama, cuya actividad
econdmica es dedicarse a la comercializacién de los productos que fdbrica la Compaiiia.

Los estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y por el afio
terminado en esa fecha fueron aprobados para su emisién por la Gerencia el 13 de Febrero de
2014. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por el
Directorio el 18 de febrero de 2013.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compafiia y de sus subsidiarias International Blasting Services Inc. y Exsa Colombia
SAS (en adelante “ElI Grupo™), empresas domiciliadas en Panama y Colombia, respectivamente; y cuyas actividades econémicas es dedicarse principalmente a la comercializacién de los productos que

fabrica la Compafiia.

Los datos mas significativos de los estados financieros consolidados de la Compafiia y los individuales de sus subsidiarias que conforman los estados financieros consolidados del Grupo son como sigue:

Activos Pasivos Patrimonio Resultados
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Exsa S.A. 198,538 190,653 86,891 94,039 111,647 96,614 17,928 12,390
Inblast 214 213 4 15 210 198 (60) (340)
Exsacol 189 - 37 - 152 - (356) -

B 7 oo



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

2. Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas
2.1  Bases de presentacién y consolidacién -
2.1.1 Bases de presentacion -
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base costos histéricos,
y se presentan en ddlares estadounidenses y todos los valores se redondean a miles segun
el valor mas préximo US$(000), excepto donde se indique de otro modo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas cuya aplicacion es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2013. Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de
sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados

financieros comparativos de la Compaiiia.

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales -
Modificaciones a laNIC 1"

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos

financieros (modificacién)"

- NIIF 10 "Estados financieros consolidados"

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos"

- NIIF 12 "Divulgacién de Intereses en otras entidades"

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable"
Como resultado de la aplicacion de la NIIF 13 por parte de la Compaifiia, Gnicamente
se han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y
pasivos por los cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor

razonable se presenta en la Nota 28.

- Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32,
NIC 34 y NIIF 1.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

2.1.2 Bases de consolidacion -
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Exsa y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012.

Las subsidiarias se consolidan totalmente a partir de la fecha de la adquisicién y/o
constitucidn, que es la fecha en la que la Compafiia obtiene el control, y contintan siendo
consolidadas hasta la fecha en la que tal control cesa. Los estados financieros de las
subsidiarias se preparan para el mismo periodo de informacién que el de la entidad
controladora, aplicando politicas contables uniformes. Todos los saldos, transacciones,
ganancias y pérdidas no realizadas que surjan de las transacciones entre la Compafiia y
sus subsidiarias, se eliminan totalmente.

Un cambio en la participacién en una subsidiaria, sin gue haya pérdida de control, se
contabiliza como una transacciéon de patrimonio. Cuando la Compafiia pierde el control de
una subsidiaria:

- Pa de baja los activos (incluida la plusvalia) y los pasivos de la subsidiaria;

- Da de baja el importe en libros de cualquier participacién no controladora;

- Da de baja las diferencias por conversién acumuladas, registradas en el patrimonio;

- Reconoce el valor razonable de la contraprestacién que se haya recibido;

- Reconoce el valor razonable de cualquier inversién residual retenida;

- RBeconoce cualquier saldo positivo o negativo como resultados; y

- Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, seguin corresponda, la
participacién de la entidad controladora en los componentes anteriormente

reconocidos en el otro resultado integral.

2.2  Resumen de las politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas del Grupo para la preparacién de

sus estados financieros consolidados:

2.2.1 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

(€)) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros dentro del ambito de la NIC 39, son clasificados como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, opciones de compra, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros al

momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transacciéon directamente atribuibles.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que el

Grupo se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros del Grupo incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, a relacionadas y otras cuentas por cobrar, e
inversiones financieras disponibles para la venta.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, de la

siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adquieren con el propédsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por el
Grupo que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la NIC 39. Los activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado consolidado de situaciéon
financiera por su valor razonable, y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado consolidado de
resultados integrales.

El Grupo no designd ningun activo financiero bajo esta clasificacién al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado consolidado de resultados integrales como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado

consolidado de resultados integrales como costo financiero.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos, se clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando el
Grupo tiene la intencién manifiesta y la capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, las inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado consolidado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas
qgue resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado consolidado de

resultados integrales como costo financiero.

El Grupo no mantuvo ninguna inversion en esta categoria durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta son aguellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Después del reconocimiento
inicial, las inversiones financieras disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otros
resultados integrales en la reserva por actualizacién de inversiones financieras
disponibles para la venta hasta que la inversién sea dada de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia o pérdida, o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso la pérdida
acumulada se reclasifica al estado consolidado de resultados integrales como costo

financiero y se elimina de la reserva respectiva.

Las inversiones financieras disponibles para la venta que no tienen un mercado
activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad son medidas al
costo, menos cualquier provisién por deterioro del valor.

El Grupo evalla sus inversiones financieras disponibles para la venta con el
propdésito de determinar si su clasificaciéon es apropiada. El Grupo puede optar por
reclasificar estos activos financieros, pero solamente en circunstancias
excepcionales. La reclasificacién a préstamos y cuentas por cobrar esta permitida
cuando los activos financieros rednen las condiciones y cumplen con la definicién
de préstamos y cuentas por cobrar, y el Grupo tiene la intencién manifiesta y la
capacidad de mantener estos activos en un futuro previsible o hasta su
vencimiento. La reclasificacion a la categoria “a ser mantenidos hasta su
vencimiento” estd permitida solamente cuando la entidad tiene la capacidad y la
intencion manifiesta de mantener el activo financiero hasta su vencimiento.
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Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria “disponible para la
venta"”, cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio neto, se amortiza en los resultados a lo largo de la vida
residual de la inversién, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de efectivo
esperados, también se amortiza a lo largo de la vida residual del activo, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el
activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se
reclasifica entonces al estado consolidado de resultados integrales.

El Grupo mantiene inversiones en acciones como inversiones financieras
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, ver nota 11.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

0} Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

(i) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacién, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida que el Grupo
siga comprometido con el activo.

En este Ultimo caso, el Grupo también reconocera el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se medirdn de manera que reflejen los derechos
y obligaciones que el Grupo haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el
importe maximo de contraprestacién que el Grupo podria estar obligado a pagar.
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(b)

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalda si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y
ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en las
condiciones de morosidad, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan

con los incumplimientos.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera
colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si
el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provisién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado consolidado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro
del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
consolidado de resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente
se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuroy
todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron
al Grupo. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se

acredita como costo financiero en el estado consolidado de resultados integrales.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Respecto de las inversiones financieras disponibles para la venta, a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla si existe evidencia
objetiva de que una inversion o grupo de inversiones ha perdido valor.

Respecto de las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta, la evidencia objetiva debe incluir una disminucién significativa o
prolongada del valor razonable de la inversién por debajo de su costo. El concepto
de "significativo” se evalla respecto del costo original de la inversion, y el
concepto de “prolongado” se evalla respecto del periodo en el que el valor
razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un
deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo
de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida previamente en el estado consolidado de resultados integrales, se
elimina de otros resultados integrales y se reconoce en el estado consolidado de
resultados integrales. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en
titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta no se revierten a
través del estado de resultados integrales. Los aumentos en el valor razonable
después de haberse reconocido un deterioro se reconocen directamente en otros
resultados integrales.

©) Pasivos financieros -
Reconocimiento inicial y medicion -
Los pasivos financieros dentro del dmbito de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta sobre
el interés no controlador, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. El Grupo determina la clasificacién de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas y obligaciones financieras.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado consolidado de

resultados integrales.

El Grupo no ha designado ninguin pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Deudas y préstamos que devengan interés -

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacién de
la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce

como costo financiero en el estado consolidado de resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado consolidado de resultados
integrales.
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(d) Compensacion de instrumentos financieros -
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado consolidado de situacién financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

(e Valor razonable de los instrumentos financieros -
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en
base a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actten en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de

flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

En la nota 30 se incluye informacién sobre los valores razonables de los
instrumentos financieros y mayores detalles sobre cdémo dichos valores se

determinaron.

2.2.2 Traslaciéon de moneda extranjera -
Cambio de moneda funcional y de presentacion
A partir del 1 de enero de 2013, la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es
el délar estadounidense (el Nuevo Sol hasta el 31 de diciembre de 2012). En los Ultimos
afios, la Gerencia de la Compafiia ha venido observando la evolucién de la moneda en la
gue se generan sus ingresos y se efectldan sus pagos, habiendo notado ciertas situaciones
gue han hecho necesario el cambio de la moneda funcional de Nuevos Soles a délares
estadounidenses.

El cambio de moneda funcional y de presentacién ha sido realizado de manera
retrospectiva a partir del 1 de enero de 2012. Para dar efecto al cambio de moneda

funcional, la Compafiia ha efectuado lo siguiente:

- Los activos y pasivos en nuevos soles al 31 de diciembre de 2012 y 1 de enero de
2012 han sido convertidos a ddlares estadounidenses utilizando los tipos de
cambio compra y venta, respectivamente, publicados por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP a esa fecha. Las cuentas del patrimonio neto han sido
trasladadas al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.
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- La cuenta de resultado por el periodo 2012 ha sido trasladada a délares
estadounidenses utilizando el tipo de cambio promedio ponderado de dicho afio.

- La Compaiiia ha reconocido en el patrimonio neto pérdidas por traslacién como
resultado de la conversién de los saldos iniciales del estado de situacién financiera
y del estado de resultados por US$7,335,000 al 31 de diciembre de 2012 y
US$7,899,000 al 1 de enero de 2012.

El Grupo continuarad utilizando sus estados financieros en nuevos soles como base para
calcular la porcién corriente de la participacion de los trabajadores e impuesto a las
ganancias. A continuacién se presentan ciertos rubros de los estados financieros en miles
de Nuevos Soles S/.(000) (no auditados):

S/.(000)
Estado de situacion financiera
Total activos 524,469
Total pasivos 231,700
Total patrimonio neto 292,769
S/.(000)
Estado de resultados
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 57,640
Impuesto a la Renta - Porcién corriente (21,242)
Impuesto a la Renta - Porcién diferida 1,157
Utilidad neta 37,555

Transacciones y saldos -
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por el Grupo al tipo
de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo
de cambio de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Todas las diferencias se registran en el estado consolidado de resultados integrales si se
cumplen los criterios especificos de reconocimiento.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones originales.
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2.2.3

2.2.4

Al momento de preparar y presentar los estados financieros consolidados, la Compafiia
traslada a délares estadounidenses los saldos de los estados financieros de sus
Subsidiarias, presentado en su respectiva moneda funcional. A continuacién se describe
la metodologia utilizada en esta traslacién, la cual cumple con lo establecido en la NIC 21,
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”:

0] Los saldos de los activos, pasivos y patrimonio neto han sido trasladados utilizando
los tipos de cambio de cierre a la fecha de cada estado consolidado de situacién
financiera.

(i) Los ingresos y gastos han sido trasladados utilizando el tipo de cambio promedio
ponderado de ese afio.

(iii) Las diferencias de cambio resultantes del proceso de traslacién a la moneda de
presentacién de la Compafiia (délar estadounidense), han sido reconocidas por
separado en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro efectivo y equivalente de efectivo del estado consolidado de situacién financiera
comprende el efectivo en bancos y en caja y los depdsitos con vencimientos de tres meses
o0 menos. Para propdsitos de preparacién del estado consolidado de flujos de efectivo, el
efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo
anteriormente definidos.

Inventarios -
Los inventarios se valian al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos en
los que se incurre para llevar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales se

contabilizan de la siguiente manera:

Materias primas -
- Costo de compra. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Productos terminados y productos en proceso -

- El costo de los suministros y materiales directos, los servicios recibidos de
terceros, la mano de obra directa y un porcentaje de los gastos generales de
fabricacion sobre la base de la capacidad operativa normal, excluyendo los costos
de financiamiento y las diferencias de cambio.

Existencias por recibir -

- Costo de compra.
El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y los costos estimados
necesarios para llevar a cabo la venta.
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2.2.5

El Grupo, realiza una evaluacién periddica del grado de obsolescencia de sus inventarios
sobre la base de un estudio técnico a fin de determinar su grado de utilizacién,
comercializacién y venta y como resultado de ello reconoce el deterioro de los inventarios
afectando a los resultados del ejercicio en el periodo en el que se ha determinado.
Anualmente, la Gerencia revisa dicha estimacién. Ver nota 8 (b).

Inversiones en asociadas -

Las inversiones en compafiias en las cuales se posee una participacién mayor al 20 por
ciento del patrimonio neto y en las cuales se ejerce influencia significativa, se registran de
acuerdo con el método de participacién patrimonial. Bajo este método, la inversién en
una asociada es mantenida en el estado consolidado de situacidén financiera al costo més
los cambios en la participacién de la Compafiia en los resultados de la asociada. El mayor
valor pagado relacionado a la asociada es incluido en el costo de la adquisicion, y esta
plusvalia no se amortiza ni se somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.

El estado consolidado de resultados integrales refleja la participacién en los resultados de
operaciones de la asociada. Cuando haya habido un cambio reconocido directamente en
el patrimonio de la asociada, la Compafiia reconocera la participacién de este cambio y lo
revelard, cuando sea aplicable, en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.
Las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las transacciones comunes son

eliminadas en proporcién a la participacién mantenida en la asociada.

La participacion en resultados de la asociada es mostrada en el estado consolidado de
resultados integrales. Este resultado es el atribuible a los accionistas de la asociada y por
ende es el resultado después de impuestos e interés no controlador en las subsidiarias de
la asociada.

Las fechas de reporte de la Compafiia y de la asociada son idénticas y las politicas
contables de las asociadas son consistentes con las usadas por la Compafiia para

transacciones y eventos similares.

Después de la aplicacion del método de participacién patrimonial, la Compafiia determina
si es necesario reconocer una pérdida adicional por deterioro de la inversiéon en la
asociada. La Compafiia determina en cada fecha del estado consolidado de situacion
financiera si hay una evidencia objetiva de que la inversién en asociada ha perdido valor.
Si fuera el caso, la Compafiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el
valor razonable de la inversién en la asociada y el costo de adquisicién y reconoce la
pérdida en el estado consolidado de resultados integrales.

En el caso de darse la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compafiia
medird y reconocera cualquier inversiéon acumulada a su valor razonable. La diferencia
entre el valor en libros de la asociada en el caso de pérdida de la influencia significativa y
del valor razonable de la inversién restante que proceda de una venta es reconocida en el
estado consolidado de resultados integrales.
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2.2.6

En el afio 2013, la asociada XION I revisd el tratamiento contable del efecto impositivo
proveniente del goodwill tributario en sus estados financieros consolidados. Esta revisién
origind que la asociada ajustara, el activo diferido y la reserva correspondiente por
US$62,612,000 en sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012.
Esta situacién origind que la Compaiiia ajustarad el activo diferido y la reserva de
patrimonio por US$9,082,000 reconocido en los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2012; tal como se muestra en la nota 11. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia esta correccion estd de acuerdo con las normas internacionales de informacién
financiera.

Inmuebles, maqguinaria y equipo -

El rubro de inmuebles, maquinaria y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Este costo incluye el
costo de reemplazar componentes de inmuebles, maquinaria y equipo y los costos de
financiamiento para los proyectos de construcciéon a largo plazo, en la medida que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El rubro de inmuebles, maquinariay
equipo también incluye el costo de los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero. Para los componentes significativos de inmuebles, maquinaria y equipos que
deben ser reemplazados periédicamente, el Grupo da de baja el componente reemplazado
y reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida Util y depreciacién. Del
mismo modo, cuando se efectla una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado consolidado de resultados integrales a medida que se

incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de activos que se utilizan en la produccién
se carga al costo de produccién y se determina sobre una base de amortizacién lineal a lo
largo de las vidas Utiles estimadas de esos activos de la siguiente manera:

Descripcién Afios
Edificio y otras construcciones 33
Magquinaria y equipo Entre 5y 48
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 4

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacidon se revisan a cada
fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Una partida de inmuebles, maquinaria y equipo y cualguier componente significativo
reconocido inicialmente es dado de baja tras su enajenacién o cuando no se espera ningun
beneficio econdmico futuro de su uso o enajenacién. Cualquier ganancia o pérdida
emergente de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
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2.2.8

proveniente de la enajenacién y el valor en libros del activo) se incluye en el estado
consolidado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento deberd basarse en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién, ya sea que el cumplimiento del acuerdo
dependa del uso de un activo especifico o que el acuerdo otorgue el derecho de uso del
activo, incluso si tal derecho no esta especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en
la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el
monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la reduccién del pasivo por
arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el estado

consolidado de resultados integrales.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Gtil del activo. Sin embargo, si no
existe seqguridad razonable de que el Grupo obtendra la titularidad al final del periodo de
arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida util estimada del activo o en el

plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado consolidado de resultados integrales sobre una base de amortizacién lineal a lo
largo del periodo de arrendamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El
costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor
razonable a la fecha de la adquisiciéon. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y, de ser aplicable,

de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas utiles finitas se amortizan por el método de linea recta a lo largo de
sus vidas utiles econdémicas, que son de diez afios (licencias para programas de cémputo),
y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que
exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El
periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida (til finita se
revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida
Gtil esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacién, segun corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas utiles
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finitas se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales en el rubro “Gastos
de administracion”.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, y se someten a
pruebas anuales para determinar si sufrieron algun deterioro del valor, ya sea en forma
individual o a nivel de la unidad generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida util
indefinida se revisa en forma anual para determinar si la misma sigue siendo apropiada.
En caso de no serlo, el cambio de vida Util de indefinida a finita se contabiliza en forma
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales cuando se da de baja el

activo respectivo.

Combinaciones de negocios y plusvalia -

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la adquisicién. El
costo de una adquisicién se mide como la suma de la contraprestacién transferida, medida
por su valor razonable a la fecha de la adquisicién, y el monto de cualquier participacion
no controladora en la adquirida. Para cada combinacién de negocios, el Grupo puede
optar por medir la participacién no controladora en la adquirida por su valor razonable, o
por la participacion proporcional sobre los activos netos identificables de la adquirida. Los
costos de adquisicion incurridos se imputan a gastos y se los presenta dentro de gastos de
administracion en el estado consolidado de resultados integrales.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalua los activos y pasivos financieros
incorporados, para su apropiada clasificacion y designacién de conformidad con las
condiciones contractuales, las circunstancias econdémicas y otras condiciones pertinentes
a la fecha de la adquisicién. Esto incluye la separacién de los derivados implicitos en los
contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, la participaciéon que la adquirente
poseia anteriormente en el patrimonio de la adquirida, medida por su valor razonable a la
fecha de la adquisicién, se vuelve a medir por su valor razonable a la fecha de la
adquisicién y la correspondiente ganancia o pérdida resultante se reconoce en los
resultados.

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por la adquirente, se
reconocerd por su valor razonable a la fecha de la adquisiciéon. Los cambios posteriores al
valor razonable de esa contraprestacién contingente considerada como un activo o
pasivo, se reconocerdn de conformidad con la NIC 39, ya sea como una ganancia o
pérdida en resultados, o como una variaciéon del otro resultado integral. Si la
contraprestacién contingente se clasifica como patrimonio, no se volverd a medir, y toda
cancelacion posterior se contabilizard en el patrimonio. En los casos en que la
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contraprestacién contingente no esté comprendida en el alcance de la NIC 39, ésta se
medird de conformidad con las NIIF apropiadas.

La plusvalia se mide inicialmente al costo, representado por el exceso de la suma de la
contraprestacién transferida y el importe reconocido por la participacién no controladora,
respecto del neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si esta
contraprestacién resultare menor al valor razonable de los activos netos adquiridos, la
diferencia se reconoce en los resultados a la fecha de la adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor. A los fines de las pruebas de deterioro del valor, la
plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha de la
adquisicién, a cada una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera
seran beneficiadas con la combinacion, independientemente de si otros activos o pasivos

de la adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte de Ia
operacién dentro de tal unidad se vende, la plusvalia asociada con la operacién vendida se
incluye en el importe en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o
pérdida por la disposicién de la misma. La plusvalia que se da de baja en esta
circunstancia se mide sobre la base de los valores relativos de la operacién de venta y de
la porcién retenida de la unidad generadora de efectivo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, el Grupo
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del

dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.
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2.2.12

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado consolidado de
resultados integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién
del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, el
Grupo efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores.

La prueba de deterioro de la plusvalia se efectla en cada fecha de reporte y cuando las
circunstancias indican que el valor en libros puede estar deteriorado. El deterioro se
determina mediante la evaluacién del importe recuperable de cada unidad generadora de
efectivo a la cual pertenece la plusvalia. Cuando el importe recuperable de cada unidad
generadora de efectivo es menor que su valor en libros, se reconoce una pérdida por
deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con una plusvalia no pueden ser
revertidas en periodos futuros.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando el Grupo espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o
en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un
activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provisidn se presenta en el estado consolidado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision por el paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado consolidado de resultados

integrales.

Beneficios a los empleados -

El Grupo tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y
participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran mensualmente con cargo
al estado consolidado de resultados integrales, a medida que se devengan.
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Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondientes al Peru, pais en el
qgue la Compafiia opera y genera utilidades sujetas al impuesto. El impuesto a las
ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado consolidado de
resultados integrales. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes

en libros a la fecha de de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad
de su reversién se pueda controlar, y sea probable gue las mismas no se reversen en el

futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los
activos por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable
gue las diferencias temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y
se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
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futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en los

resultados integrales o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién
fiscal.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

0] Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o

como parte del gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado consolidado de situacién financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan al Grupo y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:
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Venta de bienes -

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del estado
consolidado de resultados integrales.

2.3 Juicios, estimados y supuestos contables significativos -
La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros consolidados se refieren bdsicamente a:

- Estimacion de la vida Gtil de activos, con fines de depreciacién y amortizacién, ver nota
2.2.6ynota9y 10

- Estimacién por desvalorizacién de inventarios, ver nota 2.2.4 y nota 8

- Depreciacién de inmuebles, maquinaria y equipo, ver nota 2.2.6 y nota 9

- Amortizacién de activos intangibles, ver nota 2.2.8 y nota 10

- Estimacién para deterioro de activos de larga duracién, ver nota 2.2.10 y notas 9y 10
- Impuesto a las ganancias, ver nota 2.2.13 y nota 15

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de

preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.
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3. Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas pero no son efectivas a la
fecha de los estados financieros consolidados -
La Compaifiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentaciéon - Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacion)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién
precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los
criterios de los mecanismos de las cdmaras de compensacion para tener derecho a la

compensacion.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36
“Deterioro del valor de los activos"”
Estas modificaciones aclaran ciertos asuntos no previstos por la NIIF 13 en lo referente a las
revelaciones requeridas por la NIC 36; asimismo, requieren la divulgaciéon de los importes
recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconocido o
reversado una pérdida por deterioro durante el periodo. Dichas modificaciones son efectivas para
periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la
novacién de un derivado designado como un instrumento de cobertura gue cumple con ciertos

criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién”
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 se refiere a la
clasificacion y medicién de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La
aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicién de
los activos financieros de la Compafiia, pero potencialmente no tendrd ningln impacto sobre la
clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos requisitos
para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre

alineada con la gestion de riesgos de una compafiia.

- "Entidades de inversion" (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Permiten no
consolidar las subsidiarias que califiqguen como entidades de inversién, pudiendo registrarse a su

valor razonable con cambios en resultados.
En opinién de la Gerencia, la adopcidén de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto

significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi
como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.
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4.  Activos y pasivos en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera, son como sigue:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,251 5,725
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,200 806
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 58 1,022
Otras cuentas por cobrar 580 1,678
6,089 9,231
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 12,386 7,617
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 642 69
Otras cuentas por pagar 20,533 15,300
33,561 22,986

Posicion (pasiva) activa, neta (27,472) (13,755)

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia del Grupo ha decidido aceptar el riesgo cambiario de
esta posiciéon, por lo que no ha realizado operaciones con productos derivados para su cobertura.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2013 2012 de 2012

USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Fondos fijos 135 75 77
Cuentas corrientes (b) 7,896 13,735 5,101

8,031 13,810 5,178

(b) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales y del exterior estan denominadas en
nuevos soles y ddlares estadounidenses.

© No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012.

25



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

6. Cuentas por cobrar comerciales, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2013 2012 de 2012

US$(000) US$(000) US$(000)

Facturas por cobrar (b) 34,384 28,604 18,939
Letras por cobrar (b) 928 767 1,385
Cuentas de cobranza dudosa 3,322 3,236 3,206
38,634 32,607 23,530

Menos - Provisién para cuentas de cobranza

dudosa () (3,322) (3,236) (3,206)

35,312

29,371

20,324

(b) Las facturas y letras por cobrar estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses,
tienen vencimiento corriente y no tienen garantias especificas. Las letras por cobrar devengan
intereses a tasas vigentes de mercado.

©) El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2013 2012
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 3,236 3,206
Adiciones, nota 20(a) 87 46
Castigos y/ o recuperos, nota 23 [¢D) 16)
Saldo final 3,322 3,236
() El analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y

26

de 2012 es el siguiente:

Monto vencido no deteriorado

Hasta De De De Mas
30 30a60 61a90 91a120 de
Total Vigentes dias dias dias dias 120 dias
USS((000)  USS$(000)  USS(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
2013 35,312 31,561 2,097 636 156 817 45
2012 29,371 26,683 2,428 76 30) 49 165
Al 1 de enero de 2012 20,324 18,572 1,644 2 (11) 1) 118
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7.  Otras cuentas por cobrar
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2013 2012 de 2012

USS$(000) US$(000) US$(000)

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (c) - 544 1,156

Reclamos a terceros 183 217 186

Cuentas por cobrar al personal 94 90 71

Subsidios ESSALUD 55 72 43
Otros 1

333 923 1,456

(b) Las otras cuentas por cobrar son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no

devengan intereses.

© El crédito fiscal por impuesto general a las ventas resulta, principalmente, de los desembolsos
incurridos por la compra de inventarios, activos fijos y por otros desembolsos relacionados a las
operaciones del Grupo. En opinién de la Gerencia, el crédito fiscal por impuesto general a las
ventas se recuperard a través del desarrollo de las operaciones comerciales corrientes del Grupo.

()] El andlisis de la antigliedad de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013, de 2012

y al 1 de enero de 2012 es el siguiente:

Monto vencido no deteriorado

Hasta De De De
30 30a60 61 a90 91a120
Total Vigentes dias dias dias dias

US$(000)  USS(000)  USS(000) USS$(000) US$(000)  USS(000)

2013 333 185 - - 52 96
2012 923 698 20 - 117 88
Al 1 de enero de 2012 1,456 1,419 5 7 3 5>
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8. Inventarios, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

2013 2012
US$(000) USS$(000)
Mercaderias 11,191 12,941
Productos terminados 2,935 2,469
Productos en proceso 898 1,061
Materias primas 26,931 14,995
Suministros diversos 5,032 4,811
Inventarios por recibir 859 11,181
47,846 47,458
Estimacion por desvalorizacién de existencias
() (790) (844)
47,056 46,614

(b) El'movimiento de la estimaciéon por desvalorizacién de inventarios es como sigue:

Al 1 de enero
de 2012
US$(000)

7,643
2,857
1,433
15,637
4,459
12,039

44,068

(682)

43,386

Al 31 de diciembre

2013
USS$(000)
Saldos iniciales (844)
Mds (menos)
Provisién del ejercicio, notas 21 (652)
Castigos y recuperos 706

Saldos finales (790)

2012
USS$(000)

(682)

197
35

(844)

(c) Tal como se describe en la nota 2.2.4, la Gerencia de la Compafiia en el afio 2013 revisé de manera

detallada el plan de uso de sus inventarios e identificé items con una antigliedad mayor a 1 afio,

por un importe de US$394,000, los cuales no requieren de provisién debido a que estiman que

estos serdn utilizados en la produccion o vendidos durante el afio 2014.
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Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

(€))

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

Costo

Saldo al 1° de enero de 2012
Adiciones ()

Retiros y/o ventas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones (c)
Retiros y/o ventas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Depreciacion acumulada
Saldo al 1° de enero de 2012
Adiciones

Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones (b)

Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Valor neto contable

Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2012

Al 1 de enero de 2012

Terrenos
US$(000)

2,421
67

2,488

22)

2,466

2,466

2,488

2,421

Edificios y otras

construcciones
USS$(000)

4,414
716
18

2,296

7,408
418

762

8,588

459
182
(€))

638

363

1,001

7,587

6,770

3,955

Maquinaria y
equipo
USS$(000)

47,462
475

(€))
2,167

50,101

248
(€]

1,970

52,285

23,424
1,814
¢

25,231

1,760

26,991

25,294
24,870

24,038

Unidades de Muebles Equipos
transporte y enseres diversos
USS$(000) USS$(000) USS$(000)
4,900 1,995 1,891
6 9 151
(167) (€]
70
4,809 2,004 2,038
115 23 81
(53) (@D (@D
627 10 413
5,498 2,036 2,531
2,422 1,559 1,352
605 70 211
(70) an
2,957 1,629 1,552
588 70 279
(49)
3,525 1,702 1,834
1,973 334 697
1,852 375 486
2,478 436 539

Trabajos

en curso
USS$(000)

3,136
2,602

(4,533)

1,205

9,154
(36)
(3,782)

6,541

6,541
1,205

3,136

Total
USS$(000)

66,219
4,026
(192)

70,053
10,039
147

79,945

29,216
2,882
91

32,007

3,053
49)

35,053

44,892
38,046

37,003
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(b)

©

()

(e)

La depreciacion de los ejercicios 2013 y 2012 ha sido distribuida de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre

2013 2012
USS$(000) US$(000)
Costo de ventas, nota 19 2,062 2,029
Gastos de ventas, nota 20 666 584
Gastos de administracién, nota 21 325 269

3,053 2,882

Todos los activos fijos del Grupo se encuentran libres de gravdmenes al 31 de diciembre de 2013
y de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012, el Grupo ha tomado sequros para
la totalidad de sus activos. En opinién de la Gerencia, sus politicas de seguros son consistentes
con la practica internacional en la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la péliza de sequros es razonable considerando el tipo de activos que posee el
Grupo.

Al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012, sobre la base de las proyecciones
realizadas por la Gerencia sobre los resultados esperados para los préximos afios, no existen
indicios de que los valores recuperables de los inmuebles, maquinaria y equipo sean menores a
sus valores en libros; por lo que, no es necesario constituir alguna provisién por deterioro para

estos activos a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.
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Intangibles, neto

(€)]

(b)

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

Costo

Saldo al 1° de enero de 2012
Adiciones

Retiros y/o ventas
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones
Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Amortizacién acumulada
Saldo al 1° de enero de 2012
Adiciones

Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones
Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Valor neto contable
Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2012

Al 1 de enero de 2012

Software Intangibles en

y licencias desarrollo

USS$(000) USS$(000)

2,065 92

30

79 79)

2,144 43

237

2,144 280
1,324
272
(53)
1,543
154
1,697

447 280

601 43

741 92

Plusvalia (c)

US$(000)

774

774

774

774

774

J—

Total
USS$(000)

2,932
30

2,962

237

3,199

1,324
272
(53)

1,543

154

1,697

1,501

1,418

1,607

Al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero de 2012, sobre la base de las proyecciones

realizadas por la Gerencia sobre los resultados esperados para los préximos afios, no existen

indicios de que los valores recuperables de los activos intangibles y de la plusvalia sean menores

a sus valores en libros; por lo que, no es necesario constituir alguna provision por deterioro para

estos activos a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
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@

Al 31 de diciembre de 2013, de 2012 y al 1 de enero 2012, corresponde a la plusvalia generado,
por la adquisicién del 100 por ciento de la participacién en el capital social de Quimica Sol S.A.C.
hecho en afios anteriores. Quimica Sol S.A.C. fue absorbido por fusién sin liquidarse por el
Grupo.

La amortizacion de los ejercicios 2013 y 2012 ha sido distribuida de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre

2013 2012
US$(000) USS$(000)
Gastos de administracién, nota 21 150 255
Gastos de ventas, nota 20 3 2
Costo de ventas, nota 19 1 15
154 272

Inversion en asociada

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2013 2012 de 2012
US$(000) US$(000) US$(000)
Asociada
Costo (b) 55,807 55,807
Efecto de traslacién de XION | (8,626) (1,529) -
Valor de participacién patrimonial 1,777 1,062 -
Crédito tributario (c) - 8,092 -
Otros (d) (209) (209)
48,749 63,223
Menos:
Eliminacién del crédito tributario, nota 2.2.5 (c) - (8,092) -
48,749 55,131

Tal como se describe en la nota 1(b) desde el mes de junio 2012, la Compafiia participa del 33.33
por ciento de IBQ - Industrias Quimicas S.A., una empresa establecida en la Republica Federativa
de Brasil, a través del 50 por ciento de participacién en XION |, por lo que tuvo que aportar un
monto de R$110,934,500. Al 31 de diciembre de 2013, XION | ha tenido una ganancia neta de
R$4,660,000, de los cuales un importe de R$1,572,000 corresponde al inversionista no
controlador, quedando un saldo de R$3,088,000 (equivalente aproximadamente a
US$1,429,000) para el inversionista controlador. De este importe la Compaiiia participa en
RS$1,544,000 (equivalente a aproximadamente US$715,000). Al 31 de diciembre de 2012, la
ganancia neta de XION | fue de R$4,152,000 de los cuales un monto de US$2,125,000
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correspondid al inversionista controlador, participando la Compafifa en R$2,076,000 equivalente
aUsS$1,062,000.

© En el afio 2012 la asociada, XION I, reconocio en sus estados financieros consolidados un crédito
tributario adicional al reconocido por su subsidiaria (IBQ Industrias Quimicas S.A.), acreditando a
una cuenta de reservas de ese afio en el patrimonio. La Gerencia de la asociada reviso en el afio
2013 este tratamiento contable y determino que dicho reconocimiento no era necesario por lo
gue procedié a su desreconocimiento corrigiendo cifras del afio anterior, disminuyendo la cuenta
de inversiones y de reservas en el patrimonio.

(d) Corresponde los impuestos pagados por la emisién del capital de XION I la cual fue debitada al
patrimonio de dicha Compaiiia.

12. Cuentas por pagar comerciales

(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2013 2012 de 2012

US$(000) US$(000) US$(000)
Facturas por pagar en el pais 13,708 11,099 6,978
Facturas por pagar al exterior 6,061 19,868 15,256

19,769 30,967 22,234

(b) Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas en nuevos soles y en délares
estadounidenses y se originan, principalmente, por las adquisiciones de materia prima y de
mercaderias comercializadas por el Grupo. Las cuentas por pagar comerciales tienen
vencimientos corrientes, no se han otorgado garantias especificas por estas obligaciones y no
devengan intereses.
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Otras cuentas por pagar

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Participacién de los trabajadores
Vacaciones por pagar

Impuesto a las ganancias por pagar
Bonificaciones al personal

Tributos por pagar

Regalias

Aportes previsionales de seguridad social
Compensacion por tiempo de servicio
Intereses por pagar, ver nota 14(b)
Remuneraciones al Directorio
Dividendos por pagar

Provisiones varias

Otros

Al 31 de diciembre

2013
US$(000)

2,872
1,158
709
907
647
179
54
212
196
42
32
1,110
250

8,368

2012
USS$(000)

2,467
944
908

1,010
215
192

66
137
207

49

35

1,505

23

7,758

B 7o

Al 1 de enero
de 2012
US$(000)

1,682
906
688
270
233
180
175
134
107

49
36
478
10

4,948

Las otras cuentas por pagar tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han

otorgado garantias especificas por las mismas.
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Obligaciones financieras

(€))

(b)

©

(d

A continuacién la composicién del rubro:

Tipo de obligacién

Pagarés

Banco de Crédito del Peru
Banco de Crédito del Peru
Banco de Crédito del Peru
Banco de Crédito del Peru
Banco de Crédito del Peru
Banco Scotiabank Peru
Banco de Crédito del Peru
Banco de Crédito del Peru

Banco Scotiabank Peru

Préstamos

Banco Scotiabank Peru
Banco de Crédito del Peru
BBVA Banco Continental

Total

Menos porcién corriente

Porcién no corriente

Los intereses generados en los afios 2013 y 2012 por las obligaciones financieras mantenidas al 31 de diciembre de dichos afios, ascendieron aproximadamente a
US$2,396,000 y US$1,903,000 respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Gastos financieros” del estado consolidado de resultados integrales, ver nota
25. Los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, asciende a US$196,000 (US$207,000 al 31 de diciembre de 2012 y US$107,000 al
1 de enero de 2012), nota 13(a).

Los préstamos bancarios son utilizados principalmente para financiar la compra de materias primas y no tienen garantias especificas, ni condiciones para su

utilizacién, estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses; tienen vencimiento corriente y no corriente; y generan intereses a tasas de mercado.

En setiembre de 2012, la Compafiia obtuvo un préstamo bancario del BBVA Banco Continental por un importe ascendente a US$35,000,000 para financiar la

Moneda
de origen

Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses
Délares estadounidenses

Délares estadounidenses

Nuevos soles
Ddlares estadounidenses

Délares estadounidenses

adquisicién de las acciones de IBQ Industria Quimica S.A.

Vencimiento

2012
2012
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014

2016
2017
2019

Tasa de interés
promedio
ponderado

anual

1.82
1.93
2.95
2.50
2.55
2.40
1.98
1.63
1.88

7.58
2.43
5.05

2013
US$(000)

7,000
10,000
2,000

4,210
34,125

57,335

23,771

33,564

2012
US$(000)

2,600
3,000
4,200
4,000

5,264
35,000

54,064

15,728

38,336

01.01.2012
USS$(000)

2,600
4,000

7,416
6,316

20,332

9,136

11,196

B 7 oo
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®

Los préstamos estdn sujetos a resguardos financieros que son de seguimiento trimestral, y
deben ser calculados sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia. A continuacion
se muestran los resultados obtenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 en relacién a
dichos resguardos:

Limites Resultados
establecidos Periodicidad obtenidos
Banco Continental S.A.A.
Ratio de cobertura de servicio de deuda no
1.80 Trimestral 6.51
menor a :
Ratio de apalancamiento no mayor a : 1 Trimestral 0.72
Ratio de cobertura de deuda no mayor a: 3.5 Trimestral 1.34
Banco de Crédito del Peru
Ratio de cobertura de servicio de deuda no
1.25 Trimestral 1.80
menor a :
Ratio de endeudamiento no mayor a : 1.5 Trimestral 0.72
Deuda estructural / Generacién caja Tedrica no
4 Trimestral (0.25)
mayor a :
Patrimonio Neto, no menor a US$(000): 31,034 Trimestral 115,283

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo son como sigue:

Al 31 de diciembre

Ao 2013 2012
USS$(000) USS$(000)
2013 - -
2014 - 6,053
2015 en adelante 33,564 32,283

33,564 38,336
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Activos y Pasivos relacionados al impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b)

A continuacién se presenta la composiciéon de impuesto a las ganancias diferido:

Al 1 de
enero
de 2012
US$(000)
Activo diferido
Efecto de traslacién por inversién en asociada, ver nota 11
Provisién de vacaciones 269
Provisién para desvalorizacién de existencias 210
Provisiones diversas 125
Diferencia de bases tributaria por moneda funcional 93)
Total activo relacionado con el impuesto a las ganancias diferido 511
Pasivo diferido
Diferencias en tasas de amortizacién (204)
Revalorizacién de inmuebles, maquinaria y equipos (737)
Provisiones diversas
Total pasivo relacionado con impuesto a las ganancias diferido (941)
Total pasivo diferido, neto

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado consolidado de resultados integrales por los afios 2013 y de 2012 se compone de la siguiente manera:

(430)

Abono
(cargo) neto

a resultados
USS$(000)

65
63
65
640

833

@

¢

15)

818

Al 31 de diciembre

2013
USS$(000)
Corriente 7,755
Diferido 18
7,773

2012
USS$(000)

6,947
(818)

6,129

Al 31 de
diciembre de
2012
USS$(000)

458
334
273
190
547

1,802

(212)
(737
¢

(956)

846

Abono
(cargo) neto a

resultados
USS$(000)

103

197

55
472)

ain

63
30

99

(18)

Abono (cargo)
neto al

patrimonio
USS$(000)

2,128

2,128

2,128

Al 31 de
diciembre
de 2013
USS$(000)

2,586
437
470
245

75

3,813

(149)
(707)
(€D)

(857)

2,956

B 7 oo
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(d)

A continuacién se presenta, la conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias para
los afios 2013y 2012:

Al 31 de diciembre

2013 2012
USS$(000) % USS$(000) %
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 25,999 100 19,242 100
Impuesto a las ganancias con tasa legal 7,780 30 5773 30
Diferencia de partidas permanentes €0 1 356 2

Gasto por impuesto a las ganancias 7,773 29 6,129 32

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el Grupo no necesita reconocer ningln pasivo por
impuesto a las ganancias diferido por los impuestos que tendria que pagar sobre las ganancias
obtenidas por su asociada. El Grupo ha determinado que las diferencias temporales se revertirdn
por medio de dividendos a percibir en el futuro que, de acuerdo con la normativa fiscal vigente en
el Perd, no estan sujetos al impuesto a las ganancias.

Patrimonio neto

(@

(b)

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social esta representado por S/114,429,155 acciones
comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una, los cuales se encuentran integramente
emitidas y pagadas,

Con fecha 25 de mayo de 2012, la junta General de accionistas acordé aumentar el capital social
en S/.40,000,000 a través de aporte de capital, dicho aporte se hizo efectivo en diciembre de
2012.

Acciones de inversién -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las acciones de inversién comprenden S/ 57, 213,423
acciones de inversion, cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una. Las acciones de inversion de
la Compafiia se negocian en la Bolsa de Valores de Lima.

Las acciones de inversion no tienen derecho a voto o a participacién en las juntas de accionistas,
pero si participan en la distribucién de dividendos. Las acciones de inversién otorgan a sus
titulares el derecho de participar en los dividendos que se distribuyen de acuerdo a su valor
nominal, de igual modo que las acciones comunes. Las acciones de inversion otorgan ademas a
sus titulares el derecho de: (i) mantener la proporcién actual de las acciones de inversién en caso
gue el capital se incremente por nuevos aportes; (ii) aumentar la cantidad de acciones de
inversién ante la capitalizacién de resultados acumulados, excedente de revaluacion u otras
reservas que no representen contribuciones en efectivo; (iii) participar en la distribucién de los
activos que resulten de la liquidacién de la Compafiia del mismo modo que las acciones comunes;
y (iv) rescatar las acciones de inversién en caso de una fusién y/o cambio de actividad comercial
de la Compaifiia.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

17.

39

©

(d)

Con fecha 25 de mayo de 2012, la junta General de accionistas acordé aumentar el capital social
en $/.20,000,000 a través de aporte de capital, dicho aporte se hizo efectivo en diciembre de
2012.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia
del 10 por ciento de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20 por ciento
del capital pagado. En ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicién, la reserva legal
deberd ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de
ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su
reposicion.

Resultados por traslacién -
Corresponde a la diferencia en cambio resultante de la traslacion de los estados financieros de
las subsidiarias en el extranjero a la moneda de presentacién de la Compaifiia.

Situacién tributaria

(@

(b)

La compafiia y sus subsidiarias estan sujetas al régimen tributario del pais en el que operany
tributan por separado sobre la base de sus resultados no consolidados. Al 31 de diciembre de
2013 y de 2012, la tasa del impuesto a las ganancias es de 30 y 25 por ciento sobre la utilidad
gravable en Perl y Panama, respectivamente.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los
dividendos en efectivo a favor de los accionistas no domiciliados estan gravados con el impuesto
a las ganancias. La tasa para Perl es de 4.1 por ciento, mientras que en Panama los dividendos
en efectivo estdn exonerados de impuestos.

A partir del 1 de enero de 2011, Unicamente se encuentran inafectos al impuesto a las ganancias
los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del Perd, asi
como los intereses y ganancias de capital provenientes de Certificados de Depésito del Banco
Central de Reserva del Perq, utilizados con fines de reqularizacién monetaria. De igual modo, se
encuentran inafectas los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos con
anterioridad al 11 de marzo de 2007.

De otro lado, también a partir del ejercicio 2011, se gravan las ganancias de capital resultantes
de enajenacién, redencién o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados

de negociacion en el Peru.

En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta en Peru precisé que, para establecer la renta
bruta producida por la enajenacién de valores mobiliarios adquiridos con anterioridad al 1 de
enero de 2010, el costo computable de dichos valores serad el precio de cotizacién al cierre del
ejercicio gravable 2009 o el costo de adquisicién o el valor de ingreso al Patrimonio, el que
resulte mayor.
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(d)

Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o fuera

de un mecanismo centralizado de negociacion del Perd.

Para propdsito de la determinacién del impuesto a las ganancias e impuesto general a las ventas,
los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacion sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacién. A la fecha, las normas de precio de transferencia se encuentran vigentes en Perud
y Panamd, estas requlan gue las transacciones con empresas vinculadas locales o del exterior
deben de ser realizadas a valor de mercado. Con base en el analisis de las operaciones de la
Compafiia y sus subsidiarias, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia
de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia y su
subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia y sus subsidiarias, por un periodo comprendido
principalmente, en cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la declaracién de
impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e impuesto general a las
ventas de los afios 2008 a 2012 se encuentran pendientes de revisién por parte de las

autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales aplicables al Grupo, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se
realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia y sus subsidiarias, por lo que cualquier
eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado
a los resultados del ejercicio en que éste se determine. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia
y sus subsidiarias y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos
no seria significativa para los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y de
2012.

Ventas netas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2013 2012
USS$(000) USS$(000)
Ventas de bienes 177,819 156,473
Servicios 8,466 5,513

186,285 161,986
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Costo de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Industrial

Inventario inicial de productos terminados, nota 8(a)
Inventario inicial de productos en proceso, nota 8(a)
Materia prima e insumos utilizados

Gastos de personal, nota 22(b)

Gastos de fabricacion

Depreciacion, nota 9(b)

Amortizacién, nota 10(d)

Menos- Inventario final de productos terminados, nota 8(a)

Menos- Inventario final de productos en proceso, nota 8(a)
Costo de ventas de productos terminados

Comercial

Inventario inicial de mercaderia, nota 8(a)

Compras de mercaderia

Inventario final de mercaderia, nota 8(a)

Costo de mercaderia

Total costos de venta

Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Fletes de transporte

Servicios prestados por terceros
Gastos de personal, nota 22(b)
Cargas diversas de gestién

Provisién de cobranza dudosa, nota 6(c)
Comisiones

Depreciacién, nota 9(b)
Compensacion por tiempo de servicios
Regalias

Consumo de suministros
Amortizacién, nota 10(d)

Otros

2013
US$(000)

2,469
1,061
44,498
11,393
20,448
2,062
1
(2,935)

(898)

78,099

12,941
40,083

(11,191)

41,833

119,932

2013
US$(000)

13,212
5,958
3,835

519

87
611
666
212

103

25,206

B 7 oo

2012
USS(000)

2,857
1,433
42,944
10,404
15,167
2,029
15
(2,469)
(1,061)

71,319

7,643
41,445
(12,941)

36,147

107,466

2012
US$(000)

11,285
4,418
3,106

421

46
586
584
162

62

91

20,764
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Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal, nota 22(b)
Servicios prestados por terceros
Honorarios

Compensacion por tiempo de servicios
Amortizacién, nota 10(d)
Depreciacion, nota 9(b)

Cargas diversas de gestién
Suscripciones y cotizaciones
Donaciones

Remuneracién al directorio

Provisién para desvalorizacién de inventarios, nota 8(b)
Tributos

Otros

Gastos de personal

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Sueldos

Gratificaciones

Bonificaciones

Aportaciones

Beneficios sociales

Vacaciones

Participacién de los trabajadores

Otros

2013
USS$(000)

6,712
2,870
2,827
382
150
325
81
104
74

43
652
29
218

14,467

2013
USS$(000)

11,846
1,900
1,217
1,901
1,211

948
2,862
55

21,940

B 7o

2012
US$(000)

5,480
4,226
1,602
272
255
269
81

98

26

46
197
28

86

12,666

2012
US$(000)

10,108
1,627
1,452
1,692

931
699
2,410
71

18,990



B 7o

Notas a los estados financieros consolidados ccontinuacisn)

(b) La distribucion de los gastos de personal es como sigue:

2013 2012
USS$(000) USS$(000)
Costo de ventas, nota 19 11,393 10,404
Gastos de ventas, nota 20 3,835 3,106
Gastos de administracién, nota 21 6,712 5,480
21,940 18,990
23. Otrosingresos y gastos operativos
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2013 2012
USS$(000) USS$(000)
Ingresos
Ingresos por enajenacién de Propiedad, planta y equipo 37 109
Recupero de provisiones 1,187 81
Recupero de cuentas incobrables, nota 6(c) 1 16
Restitucién Drawback 141 105
Otros 390 196
1,756 507
Gastos
Costo neto enajenacién de Propiedad, planta y equipo 61 86
Gastos extraordinarios 952 621
Gastos no deducibles 116 87
Otros 2 26
1,131 820
24. Ingresos financieros
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2013 2012
USS$(000) USS$(000)
Intereses sobre cuentas por cobrar 2 19
Otros 50 75

52 94

43
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Gastos financieros

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2013
USS$(000)
Intereses por obligaciones financieras, nota 14(b) 2,396
Otros 73
2,469

Transacciones con entidades relacionadas

B 7 oo

2012
US$(000)

1,903
405

2,308

(@) Durante los afios 2013 y 2012 las transacciones mds significativas efectuadas por el Grupo con

empresas relacionadas fueron las siguientes:

2013

US$(000)
Futura Consorcio Inmobiliario S.A.
Alquiler de inmuebles y maquinarias (2,068)
Minsur S.A.
Venta de productos terminados 9,862
Compafiia Minera Raura S.A.
Venta de productos terminados 6,496
Centria Servicios Administrativos SA 1,257
Servicio Back Office
Rimac Cia de Seguros y Reaseguros 1,087

Seguros adquiridos

2012
US$(000)

(1,605)

6,800

5,368

749

1,034

(b) La Gerencia del Grupo considera que efectla sus operaciones con empresas relacionadas bajo

las mismas condiciones que las efectuadas con terceros cuando hay transacciones similares en el

mercado, por lo que, en lo aplicable, no hay diferencia en las politicas de precios ni en la base de

liguidacion de impuestos. En relacién a las formas de pago, las mismas no difieren con politicas

otorgadas a terceros.
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(e)

Como resultado de estas y otras transacciones menores, el Grupo mantiene los siguientes saldos
a la fecha del estado consolidado de situacion financiera:

Cuentas por cobrar comerciales
Minsur S.A

Compafiia Minera Raura S.A.
Futura Consorcio Inmobiliario S.A.

International Blasting Services Inc

Otras cuentas por cobrar
International Blasting Services Inc
Rimac Internacional Compaifiia de Seguros y

Reaseguros

Cuentas por pagar comerciales

Centria Servicios Administrativos S.A.

Rimac Intenacional Compafiia de Seguros y
Reaseqguros

Rimac Internacional EPS

Clinica Internacional SA

Estratégica S.A.C.

Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A.

Futura Consorcio Inmobiliario S.A.

Proteccion Personal

Otras cuentas por pagar

Futura Consorcio Inmobiliario
Nitrocorp

Inversiones Nacionales de Turismo

Rimac Internacional EPS

Al 31 de diciembre

2013
US$(000)

2,089
1,628
43

3,760

3,760

22

44
129

417

621

621

2012
USS$(000)

2,514
745
43

3,302

3,302

131

120
88
26

16

386

65

451

Al 1 de enero
de 2012
USS$(000)

694
545
151

1,390

99

1,489

16

102

123

72

33

230

Las cuentas por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente, no tienen garantias

especificas, ni generan intereses.

Remuneraciones al personal clave -

El total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios clave de la Gerencia
durante el afio 2013 ascendieron aproximadamente a US$1,678,000 (aproximadamente
US$1,281,000 durante el afio 2012), las cuales incluyen los beneficios a corto plazo y la

compensacion por tiempo de servicios.
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Utilidad por accion
A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad por accién bdsica y diluida:

Acciones Acciones Acciones base para el

Comunes de inversién calculo

(en miles) (en miles) (en miles)
Ejercicio 2012
Aporte de capital 14,976 7,488 22,464
Saldo al 1 de enero de 2012 22,091 11,045 33,136
Saldo al 31 de diciembre de 2012 37,067 18,533 55,600
Ejercicio 2013
Saldo al 1 de enero de 2013 37,067 18,533 55,600

Saldo al 31 de diciembre de 2013 37,067 18,533 55,600

El calculo de la utilidad por accién basica y diluida al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se presenta a continuacion:

2013
Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accién
USS(000) (en miles) uss

Utilidad por accién bdsica y diluida de las acciones 18,225 55,600 0.33

Dias de vigencia
hasta el cierre del

Promedio ponderado

afho de acciones
(en miles)
183 11,263
365 33,136
44,399
365 55,600
55,600
2012
Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accién
USS(000) (en miles) uss

13,113

44,399 0.30

La utilidad por accién, bésica y diluida, ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado consolidado de situacién

financiera. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no tiene instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad por accién basica y diluida es la misma.
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Prueba de deterioro de la plusvalia

El Grupo llevd a cabo su prueba anual de deterioro del valor al 31 de diciembre de 2013. La Gerencia del
Grupo considera gue no existe ningun tipo de deterioro. La Gerencia del Grupo ha determinado el valor
en uso de las UGE basado en el Enfoque de Ingresos y la aplicaciéon del método de estimacion de flujos
de caja libres (“"FCFF") que seran generados por la UGE, y la determinacién del valor econémico de los
mismos en base a su actualizacién con una tasa de descuento apropiada para su nivel de riesgo.

Los flujos de efectivo fueron presupuestados por un periodo de diez afios y reflejarian la demanda de
los bienes y servicios. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo fue del0
por ciento.

Los flujos de efectivo mas alla del periodo de diez afios se extrapolaron utilizando una tasa de
crecimiento de uno por ciento que es similar a la tasa de crecimiento promedio a largo plazo para la
industria. Como resultado de este andlisis, la Gerencia no reconocié cargo por deterioro.

Sensibilidad a los cambios en las suposiciones clave utilizadas -
Con respecto a la evaluacién del valor en uso, la Gerencia cree que ninglin cambio razonablemente
posible en cualquiera de las suposiciones clave utilizadas haria que el importe en libros de la unidad

excediera significativamente su valor recuperable.

Para la unidad generadora de efectivo, el valor recuperable estimado es mayor a su importe en libros vy,
en consecuencia, cualquier cambio adverso en una suposicién clave utilizada no daria como resultado
una pérdida por deterioro. Las implicancias relacionadas con las suposiciones clave utilizadas para el

valor recuperable se analizan a continuacion:

- Tasa de crecimiento: la Gerencia reconoce que tanto la evolucién del mercado como la
competencia pueden repercutir significativamente en las suposiciones utilizadas para la tasa de
crecimiento. No se espera que estos factores tengan un efecto significativo adverso en los

prondsticos incluidos en el presupuesto.

Objetivos y politicas de la gestién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros del Grupo incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, diversas y relacionadas. El principal propdsito de dichos pasivos financieros es financiar las
operaciones del Grupo. Asimismo, el Grupo mantiene efectivo y depédsitos a corto plazo, cuentas por
cobrar comerciales y diversas que surgen directamente de sus operaciones. El Grupo también tiene
inversiones financieras disponibles para la venta. El Grupo estd expuesto a riesgo de crédito, interésy

liguidez.

La Alta Gerencia del Grupo supervisa la gestion de dichos riesgos. La Alta Gerencia del Grupo esta
apoyada por la Gerencia Financiera que asesora sobre dichos riesgos y sobre el marco corporativo de
gestion del riesgo financiero que resulte mas apropiado para el Grupo. La Gerencia Financiera brinda
seguridad a la Alta Gerencia del Grupo de que las actividades de toma de riesgo financiero del Grupo se
encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que esos riesgos
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financieros se identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas del Grupo y sus
preferencias para contraer riesgos.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a
continuacion:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El Grupo
estd expuesto a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por cobrar)
y por sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos. Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su recupero; asimismo,
el Grupo cuenta con una amplia base de clientes.

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos: los riesgos de crédito
de saldos en bancos son manejados por la Gerencia de acuerdo con las politicas del Grupo. Las
inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel. La
madxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, es el valor en libros de

los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que se muestra en la nota 5.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia, el Grupo no tiene ninguna concentracién que represente un
riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
en los precios de mercado. Estos precios comprenden principalmente dos tipos de riesgo: (i) tasas de
interés y (ii) tipo de cambio. Todos los instrumentos financieros del Grupo estdn afectados por estos

riesgos.

Los analisis de sensibilidad en las secciones siguientes se refieren a las posiciones al 31 de diciembre de
2013 y de 2012. Asimismo, se basan en gue el monto neto de deuda, la relacién de tasas de interés

fijas, y la posicién en instrumentos en moneda extranjera se mantienen constantes.

Se ha tomado como supuesto que las sensibilidades en el estado consolidado de resultados integrales
son el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se basa en los activos y
pasivos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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Riesgo de tasa de interés -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el Grupo mantiene instrumentos financieros que
devengan tasas fijas de interés, en entidades financieras de primer nivel en el pais. Los flujos de
caja operativos del Grupo y son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, el Grupo no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de
finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo
cambiario global del Grupo. El riesgo cambiario surge cuando el Grupo presentan descalces entre
sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que
son principalmente nuevos soles y délares estadounidenses (moneda funcional). La Gerencia

monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econdmicas del pafs.

Durante el ejercicio 2013 la Compaiifa ha registrado una ganancia neta por diferencia en cambio
ascendente aproximadamente a US$396,000 (pérdida neta por US$384,000 al 31 de diciembre
de 2012), la cual se presenta en el rubro “Diferencia de cambio, neta"” del estado consolidado de
resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidense (la Unica
moneda distinta a la funcional en que el Grupo tiene una exposicién significativa al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja
estimados. El andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado de
ganancias y pérdidas antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién
potencial neta en el estado consolidado de resultados integrales, mientras que un monto positivo

refleja un incremento potencial neto.

Aumento /
disminucién Efecto en resultados
Andlisis de sensibilidad tipo de cambio antes de impuestos
% 2013 2012
US$(000) US$(000)
Revaluacion -
Nuevos soles +5 513 367
Nuevos soles +10 980 701
Devaluacién -
Nuevos soles -5 (567) (406)
Nuevos soles -10 (1,198) (856)



J—

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

50

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de Iineas de crédito y/o manteniendo de los excedentes de liquidez, lo cual le permite
al Grupo desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
del Grupo orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar sus

desembolsos.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los pagos futuros del Grupo sobre la base de las
obligaciones contractuales se describe a continuacion:

Menos de De3ail2 Dela5
3 meses meses afios Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 19,724 20 25 19,769
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 562 - 59 621
Otras cuentas por pagar 6,059 2,130 179 8,368
Obligaciones financieras 10,400 13,371 33,564 57,335
Total pasivos 36,745 15,521 33,827 86,093
Menos de De3ai2 Dela5
3 meses meses afios Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar comerciales 28,179 2,788 - 30,967
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 410 - 41 451
Otras cuentas por pagar 7,638 53 67 7,758
Obligaciones financieras 5,603 10,125 38,336 54,064
Total pasivos 41,830 12,966 38,444 93,240
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Gestién de capital
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El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en

sus actividades. La adecuacién del capital del Grupo es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos del Grupo cuando gestiona su capital abarca un concepto mas amplio que el

"Patrimonio neto” que se muestra en el estado consolidado de situacién financiera, dichos

objetivos son: (i) salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando de manera que

continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii)

mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, no han existido cambios en los activos y politicas de

manejo de Capital, ver nota 16.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacién se puede ver una comparacién por clase de los valores en libros y los valores razonables

de los instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros

consolidados.

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total

Pasivos financieros

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total

Valor en libros

Valor razonable

2013
US$(000)

7,949
35,277

3,760
327

47,313

57,335
19,750

621

8,347

86,053

2012 2013 2012
US$(000) USS$(000) US$(000)
13,717 7,949 13,717
29,370 35,277 29,370
3,302 3,760 3,302
857 327 857
47,246 47,313 47,246
54,064 54,746 44,613
30,967 19,750 30,967
451 621 451
7,745 8,347 7,745
93,227 83,464 83,776

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:
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Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel

2 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia

al 31 de diciembre de 2013 y de 2012; excepto por las obligaciones financieras segun se revel6 en el

cuadro anterior.

Informacion sobre segmentos de operacion

(@

(b)

Para propdsitos de gestién, el Grupo estd organizado en unidades de negocio sobre la base de
sus productos y servicios, y ha definido que estas unidades representan un solo segmento; dado
que la Gerencia supervisa los resultados operativos de las unidades de negocio de manera
conjunta, con el propdsito de tomar decisiones sobre la asignacién de recursos y evaluar sus
rendimientos financieros.

Informacién por drea geografica al 31 de diciembre de 2013:

2013
USS$(000)
Ingresos por paises
Peru 186,235
Colombia 46
Panama 4

186,285

La informacién sobre ingresos aqui indicada se basa en la ubicacién geografica del cliente. No
existe concentracién de ingresos por un solo cliente dado que existe una diversificacién de los
mismos.
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32. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene las siguientes contingencias:

@ Proceso de reclamo interpuesto ante la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria
(SUNAT), por Resoluciones de Determinacién de tributos impagos por un valor de
US$2,736,000, correspondiente a una incorrecta asignacion de partida arancelaria del producto
nitrato de amonio para uso agricola, asociadas a declaraciones Unicas de aduanas del periodo
2007 y 2008.

Al 31 de diciembre de 2012 no hubo pronunciamiento alguno por parte de SUNAT. En opinién de

la Gerencia y sus asesores legales consideran como posible que el reclamo sea aceptado.

(b) Proceso de impugnacién de acto administrativo iniciado por el Procurador Ad-Hoc de la SUNAT
en contra del Tribunal Fiscal y EXSA, por la Resolucion RFT N° 14650-A-2011, resolucién por la
cual el tribunal fiscal declara que el Nitrato de Amonio importado por EXSA en los periodos 2005

y 2006 era de grado agricola y por tanto, no estdn sujetos a tributos por su importacién.

Al 31 de diciembre de 2012 no hubo pronunciamiento alguno por parte del décimo sexto juzgado
permanente especializado en lo contencioso administrativo de la corte superior de justicia de
lima. En opinién de la Gerencia y sus asesores legales consideran como posible que la Sentencia

en Primera Instancia sea favorable para la Compafiia.

33. Hechos posteriores
Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros (17 de febrero
de 2014), no han ocurrido hechos posteriores significativos de caracter financiero-contable que puedan

afectar la interpretacion de los presentes estados financieros.
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